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CEO STATEMENT

Dear Stakeholders,
2022 was a very active year for HC Andersen Capital.

The overall development was continued growth of 34% in the revenue base. We are still a start up company
with strong growth aspirations. We want to grow - maintain positive cash flow and stay profitable.

During 2022 we have sharpened our purpose. We want to democratize and digitalise investor relations and
financial markets

Live Digital Events

The basic of our offering is that the CEO, CFO and IR actively can engage with investors on our platform. Digital
events is the core of our offering and in 2022 we hosted more than 300 live events on our platform. We design
the invitation, distribute the invitation on social media and on all news channels to maximise number of
participants and reach of the invites. We then host the event, with our analysts as moderators. During the live
event we encourage investors to ask relevant questions. Following the event the video is moderated and made
available for investors on social media and for the company's own usage. In 2022 alone we had more than
15,000 live participants on the meetings.

Commissioned Research
The market for commissioned research (company sponsored research) is increasing. We have found our way in
the market and offer our clients a short and to the point research available for all. All research is written for the
purpose of informing investors and potential investors about investment case, P&L, risk and valuation.
We are not offering BUY or SELL recommendations at this stage.




CEO STATEMENT

Inderes partnership
In January 2022 we made a capital increase of 10,6m DKK as new equity. We welcomed 24 new shareholders in
the company. By the end of the year 2022 the capital is intact and remain ready to be invested.

In May 2022 we welcomed Inderes from Finland as new strategic partner and 20% shareholder. HCA can learn a
lot from Inderes, that has 12 years of experience and shares same purpose and values that HCA is based on.
Together we can build a platform - inderes.dk - that will be the go-to place for investors. Inderes has been very
successful and in addition has established a community where investors can discuss stocks. In October 2022 we
launched inderes.dk, a great achievement and result of great team-work.

Our team

As 2022 was the second full year of operation we are still finding our ways. With approximately 30 team members
(FTE approximately 20) we are experimenting with how we can be an attractive place to work for the most digital
minds in finance.

Our model is based on some key principles: Fast promotions of young people. Home office is possible b days a
week. Location is irrelevant. Hire for attitude. Very limited hierarchy. We will continue to challenge how a financial
service business can be operated.

| would like to thank all clients, members of our Board, members of our Advisory Boards, investors, our Youth
Board and look forward to 2023 where we will continue to set new standards.

On behalf of the team, Tue @ stergaard, CEO

Qj@buc& .



HIGHLIGHTS 2022: HC ANDERSEN CAPITAL
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THE TEAM

i

TUE 0STERGAARD MICHAEL FRIIS JESPER THOMSEN MIE HALSE BOOVERVAD CLAUS THESTRUP MORTEN ROTTBOLL
CEO HEADOF EQUITY HEAD OF SALES HEADOF DIGITAL & CHIEF ECONOMIST CEO, HCA SWEDEN FINANCE OFFICER
EVENTS
KASPER LIHN RASMUS KO JBORG PERNILLE F. ANDERSEN OLIVIER DEGOEIJ PHILIP COOMBES OLIVER BRONZE HENRIK EKMAN
RESEARCH RESEARCH HEADOF IR & ESG COMMUNITY RESEARCH EQUITY RESEARCH ASSISTANT RESEARCH
ADVISORY MANAGER

i

ANDREASH. ANDERSEN  CHRISTIAN BAVNHOJ ASBJORNS. PETERSEN MARCUS BAK EMILIE H. LOHSE VICTOR SKRIVER KATHRINE S. PEDERSEN

HEAD OF DATA & CREATIVE DESIGN COSTUMER SUCCESS  EQUITY RESEARCH ASSISTANT SOCIAL MEDIA EQUITY RESEARCH EXECUTIVE ASSISTANT
ANALYTICS ASSISTANT

HELENE STONOR ROBERTLILDHOLDT ELLEN B. GAHN MIE RASMUSSEN ANNEBETH BREVIG
COOPERATE ACCESS CONSULTANT LEAD SPECIALIST SOCIAL MEDIA, SWEDEN ~ SUSTAINABILITYADVISOR ~ SUSTAINABILITY ADVISOR
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Arsrapport 2022
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022
for HC Andersen Capital 2 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31.

december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet anses som opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 9. februar 2023

Direktion

SO

Tue Pstergaard
direktor

Bestyrelse

S Heogrd 7 FA—

imon Hesse Vangsted Hoffmann Steffen Peter Anker Heegaard Mikael Anton Matias Rautanen

Formand

SO

Tue @stergaard

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HC Andersen Capital 2 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HC Andersen Capital 2 ApS for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december
2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31.
december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark. Vores ansvar iflge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedrgrende revisionen
Selskabet er med virkning for indevaerende regnskabsar blevet omfattet af revisionspligt. Vi skal fremhave, at
sammenligningstallene i arsregnskabet ikke er revideret, som det ogsa fremgar af regnskabet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en

sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesheretningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |zese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vassentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinggr, den 9. februar 2023
Kallermann Revision A/S - statsautoriseret revisionsfirma
CVR-nr. 30195264

Leif Lindén
statsautoriseret revisor
mnel9716
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden
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Regnskabsar 1. januar 2022 - 31. december 2022
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Steffen Peter Anker Heegaard
Mikael Anton Matias Rautanen
Tue Pstergaard, direktar
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at drive finansiel radgivning samt enhver virksomhed i hermed staende
forbindelse.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022 udviser et resultat pa 254.446
kr., og selskabets balance pr. 31. december 2022 udviser en balancesum pa 11.942.564 kr., og en egenkapital pa
10.657.589 kr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
/Srsrapporten for HC Andersen Capital 2 ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder feriepenge og
pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver er foretaget ud fra en lgbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineart pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3ar

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til bevaegelser
direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resultatopgg@relsen, og som knytter sig til arets
ekstraordinare resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til arets ordinzere resultat.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af HC Andersen Capital Holding
ApS-koncernens danske datterselskaber. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de
indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar af konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette til nedszttelse af
eget skattemaessigt overskud.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af

8
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Anvendt regnskabspraksis

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgg@res under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsasttes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivning.

Ved zndring i afskrivningsperioden eller restvasrdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vzaerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger som uden hindring kan omsasttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun
er ubetydelige risici for vaerdiandringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raskke gvrige egenkapitalposter, der kan vare lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geaeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris,
hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfgrt resultat

Resultatdisponering

kr.

11.785.253
-1.824.601
-9.593.637

-36.667

kr.

8.805.783
-1.052.937
-5.162.820

-6.111

330.348

106.175
-95.517

2.583.915

0
-9.574

341.006

-86.560

2.574.341

-571.602

254.446

2.002.739

0
254.446

2.000.000
2.739

254.446

2.002.739
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Balance 31. december 2022

Aktiver

Andre anlasg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Andre vardipapirer og kapitalandele

PP Lanitalandel
Veerdipap og kap 1dele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

67.222

103.889

67.222

103.889

49.771

60.000

49.771

60.000

116.993

163.889

1.359.105
81.310
91.900

1.211.933
1.131.537
32.083

1.532.315

2.375.553

6.790.350

6.790.350

3.502.906

1.191.425

11.825.571

3.566.978

11.942.564

3.730.867

Balance 31. december 2022

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Gaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

48.000
10.609.589
0

40.000
74.658
2.000.000

10.657.589

2.114.658

1.176

4.706

1.176

4.706

45.000
55.968
1.147.828
35.003

33.000
566.896
976.604

35.003

1.283.799

1.611.503

1.283.799

1.611.503

11.942.564

3.730.867
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Egenkapitalopggrelsen

Egenkapital 1. januar
2022

Akkumuleret virkning
ved korrektion af
vasentlige fejl
Kapitalforhgjelse
Betalt udbytte

Arets resultat
Overfart fra overkurs
ved emission

Egenkapital 31.
december 2022

Virksomheds- Overkurs ved
kapital emission
kr. kr.

0
10.401.463
0
0

-10.401.463

Overfgrt
resultat
kr.

-120.978
0

0
254.446

10.401.463

Udbytte for
aret
kr.

2.000.000

0
0
-2.000.000
0

kr.

2.114.658

-120.978

10.409.463

-2.000.000
254.446

0

HC Andersen Capital 2 ApS

10.609.589

10.657.589

Noter

1. Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede

2. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedr. tidligere ar

3. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo
Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

4. Aktiver indregnet til dagsvaerdi

Bagrsnoterede obligationer

5. Eventualforpligtelser

kr.

9.112.890
180.000
132.123
168.624

kr.

5.096.426
0

46.836
19.558

9.593.637

5.162.820

14

566.896
4.706
0

571.602

110.000
0

0
110.000

110.000

110.000

-6.111
-36.667

0
-6.111

-42.778

-6.111

67.222

103.889

Vaerdi ultimo
indregnet i
balancen
6.790.350

Arets urealise-
rede gevinst ind-
regnet i resultat-

opggrelsen
51.367

6.790.350

51.367

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed haefter selskabet
ubegranset og solidarisk med de gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytter, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte
nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytter, renter og royalties fremgar af
administrationsselskabets arsregnskab, HC Andersen Capital Holding ApS, CVR-nr. 41 38 24 49. Eventuelle senere
korrektioner til sambeskatningsindkomsten kan medfgre, at selskabets haftelse udggr et stgrre belgb.

6. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.
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